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Informacdes Gerais sobre o Curso

Introducao ao estudo da Matematica Financeira

A importancia da matematica financeira para o mercado imobiliario.
Noc¢d8es basicas da HP 12-C. Valor do dinheiro no tempo - juros e taxas de
juros. Capitalizagcdo simples e sua aplicagdo. Juros simples. Montante
simples. Desconto simples. Exercicios de fixacdo. Taxas de juro: nominal,
efetiva. Capitalizacdo e Descapitalizacdo de taxas efetivas. Equivaléncia e
proporcionalidade de taxas. Capitalizacdo composta e sua aplicagao.
Juros compostos. Montante composto. Desconto composto. Exercicios de
fixacdo. Séries de pagamentos iguais, postecipados e antecipados.
Conceitos de valor presente, valor futuro, prestacao, taxas de juros, periodo de
capitalizacdo. Nocgbes basicas sobre financiamentos imobiliarios.
Principais planos de financiamento imobilidrio utilizados no mercado:
Tabela Price e Sistema de Amortizacao Constante - SAC. Financiamentos
pela Tabela Price e SAC com Corre¢cdo Monetaria.

Dar ciéncia ao aluno sobre os fundamentos e as operacfes basicas que
sdo pré-requisitos para o desenvolvimento do curso.

1. Explicar a proépria razdo de ser da Matematica Financeira.

2. Iniciar o aluno, pela pratica, na utilizacao da calculadora HP-12C.

3. Conduzir o aluno a realizar operac¢des similares as apresentadas no
curso .

4. Compreender como a taxa de juros pode incidir sobre o capital no
calculo do montante capitalizada periodo a periodo.

5. Conduzir o aluno a associar as operacbes no dia-a-dia com o0s
conhecimentos do curso.

6. Compreender as diferencas entre a capitalizacdo simples e
capitalizagdo composta.

7. Mostrar que a taxa na capitalizacito composta varia
exponencialmente e ndo linearmente, como na capitaliza¢cdo simples.

1. Realizar a transformacdo das taxas de forma equivalente quando da

necessidade de se alterar o periodo da taxa.
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2. Transformar taxas da forma equivalente;

3. Compreender a diferenca entre renda financeira postecipada e renda
financeira antecipada.

4. Conceituar e transformar taxas nominais e efetivas com base no
periodo de capitalizacao;

5. Apresentar o conceito de spread/taxa real e como extrai-la de uma
taxa de juros.

6. Apresentar séries de pagamentos com Caréncia e com Baldes,
reconhecendo suas caracteristicas.

7. Efetuar calculos das parcelas através da calculadora HP-12C.

Carga Horaria

O curso tera a duracdo de XX horas/aula.

Apresentacao da Apostila

Este modulo é composto por seis unidades de Estudo assim distribuidas:

Unidade 1 - Introdug¢do a calculadora HP 12C

Nesta unidade veremos os fundamentos da calculadora HP 12C. A
l6gica Polonesa Reversa (RPN). As opera¢des matematicas e seus calculos. As
memorias para armazenar dados. O calendario e suas aplica¢des. A média

aritmética simples e a média aritmética ponderada.

Unidade 2 - Capitalizacao Simples

Nesta unidade compreenderemos a incidéncia de juro simples sobre
um capital. A utilizacdo do juro simples em boletos de cobranca. A incidéncia
do juro simples na operacdo de hot-money para pessoas juridicas junto a
rede bancaria. como a taxa de juros incide sobre o capital no calculo do
montante capitalizada periodo a periodo. Compreender a utilizagdo do
desconto simples na antecipa¢do de pagamentos.
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Unidade3-Taxas de Juro

Nesta unidade o estudo das taxas de juro e suas aplicacbes nas
operacdes do dia-a-dia. Conceituar e transformar taxas nominais e efetivas.
Realizar a conversdao de taxas efetivas em periodos menores para taxas
efetivas em periodos maiores e vice-versa (capitalizacdo e descapitalizacao
de taxas efetivas). Compreender o que é Spread / ganho de taxas.
Compreender e calcular taxas acumuladas e suas aplicacdes no calculo da
inflacdo no pais. Compreender a calcular a taxa CDI - Certificado de
Depdsito bancario, utilizado diariamente no mercado financeiro/bancario e

nas operacdes com empresas, inclusive com as do setor imobiliario.

Unidade 4 - Capitalizagdgo Composta

Nesta unidade compreender como a taxa de juros incide sobre o
capital no calculo do montante, capitalizada periodo a periodo. Estudar entre
capitalizacdo simples e composta, e que nesta Ultima a taxa de capitalizacao
varia exponencialmente e ndo linear como ocorre na capitalizacdo simples.
Compreender e calcular o Valor Futuro/Montante a juros compostos e o Valor
Presente (Desconto Composto) em opera¢des de desconto de titulos nas

operacdes entre empresas e instituicdes do sistema financeiro. .

Unidade 5 - Rendas Financeiras - Financiamentos

Nesta unidade apresentaremos os varios tipos de séries de
pagamentos uniformes reconhecendo suas caracteristicas. Utilizando a
calculadora HP-12C para os respectivos calculos. Compreender e calcular
séries postecipadas e antecipadas, com caréncia e com baldes.
Financiamentos com bal&es, muito usuais nos financiamentos do mercado
imobilidrio. Calcular o valor das prestacbes, a taxa de juro nos

financiamentos imobiliarios.
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Unidade 6 - Planos de Amortizagdo

Nesta unidade apresentar os sistemas de amortizacdo - Tabela Price
e SAC Sistema de Amortizacdao Constante - de empréstimos reconhecendo
suas caracteristicas. Utilizar a programacdo da calculadora HP 12C para o
desenvolvimento da Tabela Price. Compreender e calcular os financiamento
pela Tabela Price e pelo sistema SAC, com Corre¢do Monetaria, usuais no

mercado imobiliario.

Material Disponivel
1. Apostila.

Atividades Previstas

1. Exercicios para fixacdo do conteudo.

2. Avaliagdo parcial no AVA.

Sequéncia Didatica

1. Leia com atencdo os aspectos tedricos apresentados no texto desta
Apostila, resolvendo os exemplos propostos. D& uma atencdo especial
ao uso da calculadora HP-12C certificando- se de que ndao ocorram
duavidas em qualquer contetdo. Caso isso venha a acontecer, entre
em contato com o tutor da disciplina pelo Ambiente Virtual de
Aprendizagem (AVA).

2. Para complementar o seu aprendizado, utilize as referéncias de leitura
complementar indicadas.

3. Embora o contetdo desta unidade tenha sido preparado para ser
absorvido em torno de uma hora-aula, foram anexados exercicios de
fixacdo que demandardo um tempo maior de sua parte. Tais
exercicios estdao disponiveis no Ambiente Virtual de Aprendizagem
(AVA), apos realizar a leitura obrigatdria desta Apostila, acesse o
Ambiente para resolvé-los. Novamente, vocé podera entrar em
contato com o tutor para sanar eventuais duvidas que tenham

surgido na resolucdo desses exercicios.
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SUMARIO

1. Introducdo a calculadora HP 12C

2. Capitalizacao Simples

3. Taxas de Juro

4. Capitalizacdo Composta

5. Rendas Financeiras/Financiamento

6. Planos de Amortizacao

Referéncias Bibliograficas
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Introducao a calculadora HP 12 C

MENU

Este mdédulo pretende apresentar, de uma maneira sucinta e objetiva, as
principais func¢bes da calculadora HP 12C e sua utilizacdo na resolucao
dos calculos da Matematica Financeira, permitindo que vocé tenha um

rapido aproveitamento da mesma.

Ndo pretende substituir o Manual, cuja leitura é altamente recomendada, e

sim complementa-lo.

A calculadora HP 12C foi lancada em 1981 por HEWLETT PACKARD.

Ainda que a HP ndo divulgue numeros de vendas, nao ha duvida de que a HP

12C é a calculadora mais vendida na histéria da empresa.

Os novatos costumam ficar confusos com a logica RPN. Mas, quando a
pessoa se habitua com ela, passa a fazer sequéncias longas de calculos com
agilidade. Por causa dessa aparente esquisitice, a HP 12C tem certo valor
simbdlico entre os profissionais. Uma calculadora dessa nas maos equivale a

carteirinha de um clube que, se ndo é restrito, pelo menos é respeitado.
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Nos ultimos anos, ficou facil usar uma 12c sem precisar carrega-la no bolso.
Ha aplicativos que emulam a calculadora da HP em praticamente todas as

plataformas méveis, e também em computadores.

1) TESTE DA CALCULADORA

Este teste indica se a calculadora esta em perfeitas condicdes:

1) desligue a calculadora ON;

2) mantenha atecla ON pressionada;

3) pressione a tecla  x;

4) solte atecla ON soltando em seguida a tecla x;

5) depois de algum tempo durante o qual o visor apresenta a palavra
RUNNING, o mesmo vai apresentar:

- 8,8,8,8,8,8,8,8,8,8, e uma série de anunciadores;

6) se isto aparecer, a calculadora esta perfeita. Caso contrario ...

2) NOTACAO BRASILEIRA / AMERICANA PARA OS NUMEROS

A calculadora normalmente vem com a notacdo americana para 0s
ndmeros, ou seja, PONTO para separar a parte decimal e VIRGULA para

separar grupos de 3 digitos da parte inteira.

Para transformar para a notacdo brasileira, ou seja, VIRGULA para separar a
parte decimal e PONTO para dividir a parte inteira em grupos de 3 digitos,
proceda assim:

1) desligue a calculadora;
2) aperte a tecla Ponto (.) e a mantenha pressionada;

3) ligue a calculadora: ON;

www.secoviunihab.com.br
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4) solte a tecla Ponto (.)

Obs.: Para transformar de uma notacdo para outra, utilize os 4

procedimentos acima descritos.
Exemplo: digite na calculadora: 123456.78

Se no visor aparecer 123,456.78 Notacao AMERICANA
Se no visor aparecer 123.456,78 Notacao BRASILEIRA

3) AS TECLAS "f' e "g"

Para ativar a fungdo em AZUL, deve-se apertar antes a tecla "g";
A funcdo em BRANCO é ativada apenas apertando a tecla;

Para ativar a funcdo em _AMARELO, é necessario apertar antes a tecla "f".

4) AS TECLAS "f REG" e "CLX"

Para apagar os dados da memoria da calculadora, utilizamos "f REG";

Para apagar apenas os dados do VISOR da calculadora, utilizamos "CLX";

5) CONTROLANDO O NUMERO DE CASAS DECIMAIS NO
VISOR

O numero de casas decimais no visor pode ser controlado apertando
a tecla "f" e o numero de casas desejado.

Internamente a maquina trabalha com 10 casas decimais,
independente do numero de casas que aparece no visor.

Para arredondar o numero para a quantidade de casas que aparece
no visor, tecle "f RND".

www.secoviunihab.com.br
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6) OPERACOES ELEMENTARES

Observe que a HP 12C ndo tem a tecla = (A Platinum tem também o igual).
Utiliza o sistema RPG (Reverse Polish Notation - Notacdo Polonesa Inversa).
Para somar 5 e 3 em uma maquina comum, teclamos: 5 + 3 = 8.

Na HP-12C informamos os 2 valores a operar, consecutivamente, e em
seguida a operacdo que se deseja. A calculadora efetua a operacdo e

apresenta o resultado.

Para somar 5 e 3 na HP-12C, teclamos: 5 ENTER 3 + ======> ()

resultado apresentado é 8

7) AS TECLAS: “yX-, “1/x”,"CHS”

Nos calculos de Matematica Financeira é muito usado: POTENCIACAO e
RADICIACAO.

Estas operagdes serdo realizadas na HP-12C através das teclas yX e 1/x.

Para efetuar uma POTENCIACAO, elevamos a base ao expoente indicado

Utilizamos a tecla yX apoés a entrada da base e do expoente
Exemplo:

16° ======> 16 ENTER 5 yX ~======> Resultado 10,49

Para efetuar uma RADICIACAO, utilizamos a propriedade matematica que
diz que a RAIZ DE UM NUMERO E IGUAL A SUA EXPONENCIACAO COM O
NUMERO INVERSO DO EXPOENTE.
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Exemplos:
8,414 = Raiz Quarta de 8,4 162 = Raiz Quadrada de 16

Para invertermos o expoente usamos a tecla 1/x que inverte o nimero do

visor.

Exemplos:

8.4 ENTER 4 1/x yX =============> Resultado 1,70
16 ENTER 2 1/%x yX —===—=—==—=—=—=—===> Resultado 4’00

Para elevar um numero a um Expoente Negativo, utilizamos a tecla CHS que

inverte o sinal do expoente

Exemplo:
2,83 ======> 2.8 ENTER 3 CHS yX > Resultado 0,05
5,689 ======> 5689 ENTER 3 CHS 1/x yX ========> Resultado 0,56

8) MEMORIAS PARA CALCULOS

A HP-12C possui 20 memdrias operacionais numeradasde0Oa9ede.0a .9

e 5 memborias financeiras n, i, PV, PMT, FV.
NUmeros do visor sdo armazenados nas memaorias através da tecla STO.

Para recuperar nimeros das memdrias e trazé-los ao visor, usamos a tecla
RCL.

Exemplos: 1234 STOO CLX RCLO 1234;
9876 STO5 CLX RCL5 9876;

1357 STO.5 CLX RCL.5 1357

www.secoviunihab.com.br
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Para apagar o numero de uma determinada memoria, temos que colocar

ZERO nesta memobdria.

Por exemplo, continuando o exercicio anterior:
0 STO 4 =====> RCL 4 0

Quando armazenamos um novo dado em uma memoria, fica armazenado o

ultimo dado.

f REG além de apagar as memorias operacionais, apaga também todas

as memdrias financeiras e a pilha operacional.
f FIN apaga exclusivamente as memorias financeiras.

f ¥ apaga especialmente as memdrias de 1 a 6, usadas para calculos

estatisticos, e também a pilha operacional.

9) FUNCOES DE CALENDARIO

As fun¢des de calendario fornecidas pela calculadora HP 12C podem
trabalhar com datas entre 15/outubro/1582 até 25/novembro/4046.

9.7) FORMATO DA DATA

A calculadora HP 12C usa 2 formatos:

g M.DY = Més/Dia/Ano (sistema americano) 08/18/1997 ( dia 18 de agosto de 1997)

g D.MY = Dia/Més/Ano ( nosso sistema) 18/08/1997 ( dia 18 de agosto de 1997)
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Alimentacao de data na calculadora HP 12C:

O dia e 0 més com 2 algarismos e 0 ano com 4 algarismos.

Ex.: 18/08/1997

g D.MY 18.081997 ENTER (f9)

9.2 - CALCULO DE UMA DATA FUTURA OU PASSADA

Obtemos uma nova data através da fun¢cdo g DATE:

1) tecle a data base seguida de ENTER

2) tecle o numero de dias para a data futura (caso deseje uma data passada,
tecle CHS)

3) tecle g DATE

No visor aparecera a nova data, e o dia da semana, no canto direito.

A convencédo para os dias da semana é a seguinte:

1-2a.f. 2-3a.f. 3-4a.f. 4 -5a.f. 5-6a.f.

6 - sabado 7 - domingo

Para saber o dia da semana de uma data, basta somar zero a esta data,

usando a fun¢ao gDATE.

Exemplo 1 - Um cliente faz a compra de um imoével a vai dar a entrada 93
dias apds a assinatura do contrato. O contrato foi assinado no dia 24.04.84.

Qual a data da entrada?

24.041984 ENTER 93 g DATE ==========> Resposta 26.07.1984 4 (5a.f)
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Exemplo 2 - Um cliente comprou um sobrado e no dia 12.11.84 ele pagou
um baldo que tinha negociado 180 dias, quando do fechamento do contrato.

Qual foi a data da assinatura do contrato?

12.111984 ENTER 180 CHS g DATE ========> Resposta 16.05.1984 3 (4a.f)

Exemplo 3 - Qual o dia da semana em que D. Pedro decretou a
Independéncia do Brasil (07.09.1822)

07.091822 ENTER 0 g DATE > Resposta 7.09.1822 6 (sabado)

9.3) CALCULO DO NUMERO DE DIAS ENTRE DUAS DATAS

Obtemos a quantidade de dias entre duas datas através da funcdog A DYS:

1) tecle a data base seguida de ENTER,;
2) tecle a segunda data o ;
3)tecleg ADYS

Exemplo: Uma empresa fez um financiamento na CEF para constru¢do de
um barracdo no dia 13/06/80. No dia 30/08/84 houve a liberacdo da ultima
parte para o término da obra. Pergunta-se: quantos dias houve entre as

duas datas?
13.061980 ENTER 30.081984 g A DYS ===> Resp.: 1.539 dias

Esta resposta leva em consideracdo o numero real de dias entre as duas
datas (inclusive os anos bissextos).
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Ao mesmo tempo a maquina calcula a diferenca entre as duas datas,
levando em consideracdo o ano comercial (12 meses de 30 dias) e coloca

esta resposta na pilha operacional em Y.

Para obter esta resposta no visor, basta teclar X><Y.

No exemplo acima, 1.517, o numero de dias pelo método comercial.

9.4) EXERCICIOS

Resolver, utilizando a maquina de calcular HP 12-C:

01) 1,028 > Resp.:1,1717 02) (1,02)* =======> Resp.: 0,924
03) 2000 x (1,005)* ======>  Resp.: 2.040,30 04)5+3+8-10% =====> Resp..-1,78
05) 2000 x (1,07)* ====> Resp.: 1.525,79 06) (8:4)x212 =====>  Resp.: 8.192
1 - (1,09)10
07) o T > Resp.: 6,418 08) (5+2)? x (3+4)? ======> Resp.:1

09) Um contrato de locacao foi realizado no dia 06/08/1997 e o cliente
pagard uma determinada taxa 35 dias ap6s. Qual foi a data de pagamento
da taxa?

Resp.: 10/09/97 - 42 f

10) Quantos dias ha entre 18.0897 e 01.01.2000 ~?
Resp.: 866

11) Uma pessoa comprou um jogo de sala no dia 18/08/1997 e a entrada foi
data 46 dias apdés. Qual foi a data da  entrada?
Resp.: 03/10/97 - 62 f

12) Qual o dia da semana em que foi proclamada a Republica no Brasil?
(15.11.1889)
Resp.: 62 f.
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13) Uma negocia¢do imobilidria ocorreu em 14/08/1997 e o vendedor
recebera a comissao da venda 33 dias apds. Qual foi a data do recebimento
da comissdo pelo vendedor?

Resp.: 16/09/97 - 32 f.

10) PORCENTAGEM

PORCENTAGEM é a parte proporcional calculada sobre uma quantidade de
100 unidades.

A resolucdo envolve sempre uma Regra de Trés Simples diretamente

proporcional.

Exemplo
O saldrio de um funciondrio em fevereiro/2005 era de R$ 1.252,00. Em

maio/2005 recebeu um reajuste de 3,38%. Qual o novo salario?

100% 1.252
3,38% | x U X =2 R$ 42,32

10.1) UTILIZACAO DA CALCULADORA HP 12C

70.7.17) CALCULO DA PORCENTAGEM - Usa-se a tecla % .

1°) Alimenta-se na calculadora o valor base sobre o qual queremos calcular
a porcentagem (ENTER);
2°) Alimenta-se a taxa percentual e a tecla %;

3°) O resultado que aparecer no visor é a porcentagem calculada.

www.secoviunihab.com.br
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Exemplo 1
O salario de um funciondrio de uma imobiliaria, em marco/2005 era de R$

1.252,00. Em abril/2005 ele recebeu um reajuste de 3,38%. Qual o novo

saldrio?

1252 ENTER 3.38 % ====> Resp.:R$ 42,32

Exemplo 2

Calcular 18 % de 1.250 caixas de frutas

1250 ENTER 18 % ====>  Resp.: 225 caixas de frutas

O valor base fica armazenado na pilha operacional e o resultado da

porcentagem, no visor.

Assim, se quisermos somar ou subtrair a porcentagem ao valor base,

usamos + ou -—.

Exemplo: Um aparelho de som tem como preco a prazo: R$ 415,00. Na

compra a vista a loja concede um desconto de 2,5 %. Qual o valor a vista?

Na HP-12C: 415 ENTER 2.5% - ===============> Resp.: R$ 404,63

11) DIFERENCA PERCENTUAL

DIFERENCA PERCENTUAL é a diferenca entre 2 valores, expressos na

forma percentual.

A resolugdo envolve sempre uma Regra de Trés Simples diretamente
proporcional entre a diferenca dos valores e o valor base de comparacéo.

www.secoviunihab.com.br




Mais um servico
com a qualidade

H

UNI <

Universidade Livre do Mercado
Imobiliério e Condominial S i

Exemplo

Um imével de 56 m? tem valor de R$ 168.000,00 no “Bairro A” de uma cidade
e com a mesma metragem, no “Bairro B” da mesma cidade, o valor de R$
180.000. Qual é a diferenca entre o valor do “Bairro B” contra o valor do

“Bairro A"?

180.000 — 120.000 = 60.000 (diferenca dos valores)

120000 100%
60000 U x U X = 50%

11.1) UTILIZACAO DA CALCULADORA HP 12C

77.1.1) CALCULO DA DIFERENCA PERCENTUAL -Utiliza-se atecla A %

1°) Alimenta-se na calculadora o valor base sobre o qual queremos calcular

a diferenca percentual (ENTER);

2°) Alimenta-se o valor que queremos calcular a diferenca percentual e a

tecla A %;

3°) O resultado que aparecer no visor é a diferenca percentual entre os 2

valores.

Exemplo 1

Um imével de 56 m? tem valor de R$ 168.000,00 no “Bairro A" de uma cidade
e com a mesma metragem, no “Bairro B” da mesma cidade, o valor de R$
180.000. Qual é a diferenca entre o valor do “Bairro B” contra o valor do
“Bairro A"?

120000 ENTER 180000 A % =============> Resp.: 50 %

www.secoviunihab.com.br
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Exemplo 2

Um eletrodoméstico esta sendo vendido na loja A, por R$ 540,00. O mesmo
eletrodoméstico esta sendo vendido na loja B por R$ 567,00. Qual a

diferenca percentual entre os precos:

a) dalojaAparaalojaB b) da loja B para a loja A

A) da loja A para a loja B (comparacao contra o preco da loja B)

567 ENTER 540 A% ===========> (-)4,76 % mais barato que a loja B

B) da loja B para a loja A (comparag¢do contra o prec¢o da loja A)

540 ENTER 567 A% =============> 5% mais caro que aloja A
12) PORCENTAGEM DO TOTAL

PORCENTAGEM DO TOTAL é a porcentagem de uma parte sobre um total.

A resolucdo envolve sempre uma Regra de Trés Simples diretamente

proporcional entre a cada valor parcial e o total considerado.

Exemplo: uma imobilidria vendeu durante um periodo imoveis no valor de
R$ 1.400.000,00. O vendedor José Antonio vendeu R$ 250.000,00; a
vendedora Ana Claudia vendeu R$ 400.000,00 e o vendedor Claudio R$
750.000,00. Qual foi o percentual de cada vendedor(a)?

Queremos encontrar o percentual de cada parte: 25.000, 75.000 e 40.000

sobre o total
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250.000 + 750.000 + 400.000 = 1.400.000
Para o 1° valor temos: 1400000 100%
250000 U x U X 2 17,86%
Para o 2° valor temos: 1400000 100%
750000 U x U X = 53,57%
Para o 3° valor temos: 1400000 100%
400000 U x U X 2 28,57%

12.1) UTILIZACAO DA CALCULADORA HP 12C

12.1.1) CALCULO DA PORCENTAGEM DO TOTAL - Utiliza-se atecla % T

1°) Alimenta-se na calculadora o valor total sobre o qual queremos calcular
0s percentuais parciais (ENTER);

2°) Alimenta-se cada valor parcial e a tecla % T, seguida da tecla CLX que
limpa apenas o VISOR;

3°) O resultado que aparecer no visor é o percentual de cada valor sobre o

total.

Resolvendo o Exemplo acima com a HP 12C:
250000 ENTER 750000 + 400000 + ======> 140.000 ENTER

250000 % T > 17,86 % CLX
750000 % T > 53,57% CLX
400000 % T > 28,57 %
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12.2) EXERCICIOS

01) Um vendedor ganha comissBes calculadas na base de 5% sobre os
negdcios que realiza. Havendo fechado um negdcio de R$ 800.000, qual
sera a sua parte?
Resp.: R$ 40.000

02) Numa cidade a popula¢do adulta é de 18.300 pessoas, 42% das quais sao
analfabetas. Quantos sdao os adultos alfabetizados dessa cidade?

Resp.: 10.614 pessoas

03) Sobre uma compra de R$ 10.500, foi feito um desconto de R$ 840.
Qual foi a porcentagem do desconto  oferecido?
Resp.: 8%

04) Uma mercadoria que havia sido comprada por R$ 7.000 foi vendida
por R$ 9.800. Qual foi a porcentagem do lucro obtido? (em relacdo ao
preco de compra).

Resp.: 40%

13) MEDIAS ARITMETICAS

13.1) MEDIA ARITMETICA SIMPLES

E um processo matemdtico para obtermos o valor médio de um grupo de

dados.

Exemplo 1:

Numa incorporadora, um vendedor fechou 5 negdcios no més; outro
vendedor fechou 3 negécios e um 3°. Vendedor fechou 7 negécios. Qual foi a
média de negdcios fechado no més, por vendedor?

5 + 3 + 7 ===> 15 + 3 ===> maédiadeb5 negdcios por vendedor
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13.1.1) UTILIZACAO DA CALCULADORA HP 12C

A Calculadora HP 12C estd programada da seguinte forma para este célculo:

- Alimentamos os dados utilizando a tecla >+

- Corrigimos dados ja alimentados na maquina utilizando g X-

- Calculamos a média aritmética simples utilizando "gx"

Resolvendo o Exemplo 1 acima com a HP 12C:

Teclas Visor Comentarios
f REG 0,00 Limpa as memorias estatisticas
53+ 1,00 Alimenta o primeiro dado
3 I+ 2,00 Alimenhta o segundo dado
7 X+ 3,00 Alimenta o terceiro dado
g_ X = === ==> 5,00
Exemplo 2

Calcular a média aritmética dos seguintes valores: 230, 710, 806 e 450.

Teclas Visor Comentarios
f REG 0,00 Limpa as memorias estatisticas
230 =+ 1,00 Alimenta o primeiro dado
710 =+ 2,00 Alimenta o segundo dado
806 X+ 3,00 Alimenta o terceiro dado
450 z+ 4,00 Alimenta o quarto dado
gx = =========> 549,00
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13.2) MEDIA ARITMETICA PONDERADA

E um processo matemdtico para obtermos o valor médio de um grupo de
dados, onde sdo considerados pesos especificos para cada dado (grau de

importancia na série).

Exemplo 1: notas escolares: Matematica 8, Portugués 10, Historia 0. E
considerando os seguintes pesos: 6, 3 e 1, respectivamente. Qual a média

aritmética do aluno?

(8x6) + (10 x3) + (0x 1) 78

6+ 3+1 10

13.2.1) UTILIZACAO DA CALCULADORA HP 12C

A Calculadora HP 12C estd programada da seguinte forma para este calculo:

- Alimentamos os dados na calculadora através de ENTER e em seguida o
respectivo peso utilizando a tecla X+
- Corrigimos dados ja alimentados na calculadora, utilizando g =- (elimina

o valor e o seu respectivo peso)

- Calculamos a média aritmética ponderada, utilizando " g xw "

Resolvendo o Exemplo 1 acima com a HP 12C:

Teclas Visor Comentarios

f REG 0,00 Limpa as memdrias estatisticas

8 ENTER 6 X+ 1,00 Alimenta o primeiro par de dados

10 ENTER 3 =+ 2,00 Alimenta o segundo par de dados

0 ENTER 1 =+ _ 3,00 Alimenta o terceiro par de dados
g Xw ===========> 7,80 (Média ponderada do aluno)
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Exemplo 02)
Numa mesma cidade, um terreno de 360 m2 vale 350.000,00; outro de 500
m2 vale R$ 800.000,00 e outro de 750 m2 vale 690.000,00.

Teclas Visor Comentarios
f REG 0,00 Limpa as memdrias estatisticas
0,01 ENTER 20000 X+ 1,00 Alimenta o primeiro par de dados
0,03 ENTER 30000 X+ 2,00 Alimenta o segundo par de dados
0,02 ENTER 18000 xz+ 3,00 Alimenta o terceiro par de dados

g xw f4 = R$0,0215 (Preco médio ponderado das acdes)

13.2.1.7) OUTRA FORMA NA CALCULADORA HP 12C

Exemplo 03)

Calcular o PRAZO MEDIO e o VALOR MEDIO das 3 duplicatas abaixo que
foram descontadas

R$ 15.000,00 com vencimento para 18 dias

R$ 70.000,00 com vencimento para 24 dias

R$ 38.000,00 com vencimento para 35 dias

Alimentando-se a calculadora uma Unica vez, obtemos os 2 valores médios:

15000 ENTER 18 X+
70000 ENTER 24 >+
38000 ENTER 35 Z+

VALOR MEDIO = RCL6 RCL2
PRAZO MEDIO=> RCL6 RCL4

13.3) EXERCICIOS
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01) Num bimestre, o aluno obteve na matéria "A", as seguintes avalia¢des:
nota de prova 6, nota de trabalho 8, nota de conceito 8 e nota de

aplicacdo 4. Qual a média bimestral?
Resp.: 6,5

02) Calcular o PRAZO MEDIO e o VALOR MEDIO das duplicatas abaixo:
R$ 4.560,00 com vencimento para 5 dias R$ 89.000,00 com vencimento para 36 dias

R$ 2.220,00 com vencimento para 16 dias  R$ 75.000,00 com vencimento para 40 dias

Resp.: 36,67 dias e R$ 64.560,00

03) Numa feira livre o arroz foi vendido pelos diversos feirantes pelos
seguintes precos:

R$ 2,00 o kg - 180 kg;

R$ 2,10 o kg - 120 kg;

R$ 2,50 o kg - 100 kg.

Qual foi o preco médio do quilo de arroz?
Resp.:R$ 2,16

04) Misturando-se 12 litros de vinho de R$ 3,20 com 24 litros de R$ 2,30,

qual serd o preco do litro da mistura?
Resp.: R$ 2,60
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Capitalizacao Simples

Montante - Valor final
I\

Juro Simples

L
Capital inicial

JURO é a remuneracdo pelo capital empregado. E o pagamento pelo favor de

um empréstimo

No pais até 30 dias utiliza-se o Juro Simples. Na matematica Financeira, até

30 dias o Juro Simples é maior que o juro composto.
Em outras economias, o juro simples é utilizado até 1 ano.

Operacdes envolvendo boletos de cobranca, utilizam o juro Simples para o

calculo quando do atraso diario do pagamento.

Para Pessoas Juridicas, a opera¢do de Hot money também utiliza o juro

simples quando a operacdo tem prazo até 30 dias.

Quando da antecipacdo de pagamento, tem-se um desconto que é o favor
por se pagar antes do vencimento.
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JURO SIMPLES

O JURO é SIMPLES quando é produzido unicamente pelo Capital Inicial.

J=Cxixn M=C+J = M=Cx(1+ixn)
sendo:
J ===>]Juros C ===> Capital inicial aplicado
M ===> Montante n ===>Prazo da aplicacdao do capital inicial

i ===> Taxa unitaria de juros (taxa + 100)

Observacdo: Em qualquer uma das duas férmulas acima, caso necessario
calcular outra variavel, utiliza-se uma das duas féormulas fazendo-se os
calculos através do processo de resolu¢do de equag¢do do 1o. grau com uma

Unica variavel.

Exemplo 01: Determinar os juros e o montante de um capital de R$

800,00 a taxa de 12% a.a., durante 7 meses, a juros simples.

J=Cxixn =J=800x12/100/12x7 ) =56

M=C+] =>M=800+56 > M = 856

RESOLUGAO na HP 12C
800 ENTER 12 % 12 + 7 x = 56 (Juro)

(B00 ENTER12 % 12 +7 x ) 800 + = 856 (Montante)

Exemplo 02: Quais os juros diarios a serem cobrados quando do pagamento
ap6s o vencimento de um boleto de cobranca, com valor de R$ 340,35,

cobrando-se a taxa mensal de juros de 5,8% ao més pelo atraso?
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RESOLUCAO na HP 12C
= 340,45 ENTER 5,8 % 30 + 1 X > 066 (Juro)

Exercicio 01: Quais os juros pagos por um empréstimo de hot-money por 5

dias, de R$ 45.000,00 a taxa mensal de 8,36% de juros?
Resp.: R$ 627,00

Exercicio 02: Qual a taxa mensal que remunerou o capital de R$ 150.000,00
numa aplicacdo financeira a juro simples, cujo montante foi de

R$ 200.625,00, ao final de 150 dias?
Resp.: 6,75% a.m.
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DESCONTO SIMPLES

DESCONTO é o abatimento pelo pagamento antecipado de uma
divida. Chama-se DESCONTO SIMPLES COMERCIAL, BANCARIO OU POR

FORA, aquele que é calculado sobre o valor Nominal do titulo.

D=Vnxidxn VI=vn-D = VI=Vnx(1 - idxn)

sendo:

D ===>Desconto Comercial Vn ==>Valor Nominal do Titulo

i ===>taxa unitaria de descontos VI ==>Valor Liquido (Atual, Presente)
n ===>Prazo da antecipacdo do pagamento

Exemplo 01: Uma duplicata de valor igual a R$ 2.000,00 foi descontada
num banco, 28 dias antes do vencimento, a taxa de 2,85% a.m. Qual o

valor do desconto e qual o Valor Liquido da operac¢ao?

D=Vnxidxn = D=2000x2,85/100/30 x 28 = D =53,20

VI=Vn-D = VI=2000 - 53,20 = VI =1.946,80

RESOLUCAO na HP 12C
= 2000 ENTER 2,85 % 30 + 28 x -> 53,20 (Desconto)
= (800 ENTER 12 % 12 + 7 x ) 800 + 2  1.946,80 (Liquido)

Exemplo 02: Uma duplicata de valor igual a R$ 12.568,00 foi descontada
num banco, 36 dias antes do vencimento, a taxa de 2,34% a.m. Qual o

valor do desconto?

RESOLUCAO na HP 12C
= 12568 ENTER 2,34 % 30 + 36 x = 352,91 (Desconto)
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Exercicio 01: Um cliente recebe por uma duplicata de R$ 5.600,00,
descontada comercialmente, 150 dias de seu vencimento, por R$ 5.180,00.

Qual foi a taxa percentual mensal da operagao?

Resp.: 1,5% a.m.

Exercicio 02: A quantos dias do vencimento foi descontada uma duplicata
rural de valor R$ 7.200,00, a taxa de 1,6% a.m., sabendo-se que sofreu um

desconto de R$ 288,00?
Resp.: 75 dias

Taxas de Juros

Juros € o rendimento que se obtém quando se empresta dinheiro por um determinado
periodo. Os juros séo para o credor (aquele que tem algo a receber) uma compensacao pelo
tempo que ficard sem utilizar o dinheiro emprestado.

Por outro lado, quem faz um empréstimo em dinheiro ou faz uma compra a crédito,
geralmente terd que pagar um acréscimo pela utilizacéo do dinheiro ou pelo parcelamento da
totalidade do valor do bem. A esse acréscimo também da-se o nome de juro.

Para determinar o valor dos juros séo definidas taxas percentuais (taxas de juros) fixadas
pelo credor.

As taxas de juros sdo calculadas de acordo com alguns fatores como, a inflagdo em vigor,

com o que foi acordado no contrato ou com o risco do empréstimo para o credor.
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Tipos de taxas de juro

Na Capitalizacdo Simples, as taxas sao PROPORCIONAIS ou NOMINAIS.
Na Capitalizacgdo Composta, as taxas podem ser: EFETIVAS ou
EQUIVALENTES.

EXEMPLO: A caderneta de poupan¢a paga juros de 6% a.a. com

capitaliza¢do (crédito dos juros) mensal.

Observemos: taxa =====> 6% a.a.; capitalizacdo =====> mensal

o periodo da taxa AO ANO e o periodo da capitalizacdo MENSAL = TAXA NOMINAL

Transformacdo da Taxa Nominal (a0 ano) =» Taxa Efetiva (ao més) (divide-se)
6% a.a./ 12 meses (em 1 ano) = 0,5% a.m. (efetiva com a capitalizacdo mensal)

6% a.a./12 meses (em 1 ano) = 0,5% a.m. » 0,5% a.m. com capitalizacdo mensal

o periodo da taxa = ao periodo da capitalizacdo: MENSAL =» TAXA EFETIVA ao més

Taxas Equivalentes

Transformacao de uma Taxa Efetiva em um periodo <> Taxa Efetiva em outro periodo

CAPITALIZAR = do periodo menor (n) para o periodo MAIOR (N)

DESCAPITALIZAR = do periodo MAIOR (N) para o periodo menor (n)
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Utilizamos a formula matematica: (1 + in) = (1+ in)"
in » taxa do periodo maior

in » taxa do periodo menor

n » n°. de vezes do periodo < dentro do periodo >

Exemplo 01: A inflagdo no pais, no més de mai/2001 medida pelo IGP-
M/FGV foi de 0,86%. Se durante um ano, esta fosse sempre a inflacdo

mensal, qual seria a taxa acumulada anual?

(1+ ix) = (1+ 0,0086)!2 = iy =1,0617 -1 > iy =0,0617 x 100 = taxa = 6,17%
6,17% a.a. com capitalizacdo anual -» TAXA EFETIVA AO ANO

Exemplo 02: A taxa basica de juros da economia brasileira, definida
pelo COPOM (Conselho da Politica Monetaria), em junho/2001 estava em
16,75% a.a. Qual a taxa equivalente ao més?

12
(1+0,1675) = (1+ in)2 & in=V 1,1675 -1 = i =0,0130 x 100 > taxa = 1,30%

1,30% a.m. com capitalizacdo mensal < TAXA EFETIVA AO MES

Exercicio 01: Um Banco esta cobrando a taxa mensal de 6,5% no cheque

especial. Qual é a taxa Equivalente anual?
Resp.: 112,91% a.a.

Exercicio 02: O IOF (Imposto sobre Operag¢des Financeiras) é de 3,0% a.a.

Qual a taxa equivalente ao dia?
Resp.: 0,0082% a.d.

Exercicio 03: Uma empresa fez um capital de giro a taxa anual de 35,56%.

Qual a taxa equivalente mensal?
Resp.: 2,57% a.m.

Exercicio 04: A meta de inflacdo anual para o pais, em 2001, era de 4,0%.
Qual deveria ser a inflacdo média mensal para que esta meta fosse

atingida? Resp.:0,33% a.m.
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Observacao:
N =» é o niumero de periodos menores dentro do periodo maior.

Caso for de més paraano = 12 (comercialmente tem 12 meses num ano)

Caso for de ano paramés = 12 (comercialmente tem 12 meses num ano)

Caso for de dias paramés = 30 (comercialmente tem 30 dias num més)

Caso for de més para dias = 30 (comercialmente tem 30 dias num més)

Caso for de ano para dias =» 360 (comercialmente tem 360 dias num ano)

Caso for de dias paraano =» 360 (comercialmente tem 360 dias num ano)

SPREAD/GANHO REAL/TAXA REAL

Spread pode ser definido como sendo o Ganho obtido em um
repasse/aplicacdo de dinheiro/capital.

(1 + lemp) Sp = Spread
S -1 1x100 lcap =¥ Taxa Centesimal de Captagéo
(1+lcap) lemp =» Taxa Centesimal de Empréstimo

Exemplo 01: Um banco cobra uma taxa efetiva de 8,37% a.m. no cheque

especial. O banco capta os recursos com um custo de 3,18% a.m. Qual o
spread na operagdo?

(1 +8,37/100) 1,084

(1 +3,18/100) 1,032

TAXA DE EMPRESTIMO E DE INFLACAO > taxa sobre taxa

a) Taxa de Empréstimo pode ser definida como sendo a Taxa de Juros paga
pelo dinheiro emprestado.
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Emp =>» Taxa de Empréstimo

Emp ={[(1+Tcap).(1+Is5)] - 1} x100 I, > Taxa Centesimal do Spread

Iaap =» Taxa Centesimal da Captagao

Exemplo 01: Um banco que tem um custo de captacdo de 2,45 % a.m. vai
emprestar uma quantia para uma empresa num capital de giro. O banco
deseja ganhar um spread de 2,5%. Qual a taxa de juros que a empresa
pagara pelo capital de giro?
Emp = {[(1+3,45/100)x(1+2,5/100)]-1}x100 = {[(1,035 )x(1,025)]-1}x100 = (1,06-
1)x100
= 6,036 % a.m. (taxa do capital de giro)

b) Inflagdo pode ser definida como sendo a perda do poder aquisitivo.

O calculo da inflagdo acumulada é feito através da formula:

Infl = { [ (1 +Infly) x (1 + Infl) X (1 + Infls) X ... x (L +1Infly)] - 1} x 100

Infly =» Inflacdo no 1°. periodo considerado, na forma centesimal
Infl, =» Inflacdo no 2°. periodo considerado, na forma centesimal
Inflz =» Inflagdo no 3°. periodo considerado, na forma centesimal,

Infl, =» Inflagcdo no ultimo periodo considerado, na forma centesimal

Exemplo 01: No ano de 1997, no Brasil, a inflacdo mensal, medida pelo
INPC/IBGE, apresentou os indices: Jan > 0,81; Fev > 0,45; Mar > 0,68 e Abr >

0,60. Qual a inflacdo acumulada no periodo de janeiro a abril de 1997?

Infl = { [ (1 + 0,81/100) x (1 + 0,45/100) x (1 + 0,68/100) x (1 + 0,60/100)] - 1} x 100

= 2,56% no periodo

Exercicio 01: Um banco que tem um custo na capta¢do dos recursos de
1,89% a.m., vai emprestar a uma empresa, e deseja ter um spread de 3,5%
sobre a capta¢do. Qual a taxa juros que serd cobrada da empresa pelo

empréstimo?  Resp.: 5,46% a.m.
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Exercicio 02: No ano X, de janeiro a abril, no pais, a inflacdo mensal medida
pelo GP-M/FGV, apresentou os seguintes indices: Jan =1,58; Fev = 0,42; Mar =
1,16 e Abr = 0,59.

Qual foi a inflagdo acumulada no periodo?
Resp.: 3,7987% no periodo

Exercicio 03: Uma aplicacdo financeira efetuada em uma instituicdo
bancaria, de janeiro a abril/1997 rentabilizou 4,56% no periodo. As taxas
mensais de inflacdo do periodo, foram: 0,81, 0,45, 0,68 e 0,60,
respectivamente. Qual foi o ganho real desta aplica¢do financeira

contra ainflacdo do periodo?
Resp.: 1,95%

TAXA CDI

No Brasil, os bancos utilizam uma taxa de referéncia béasica, criada em
1979 pelo Banco Central do Brasil, chamada Taxa Selic (Sistema Especial de
Liguidagdo e Custodia). Essa taxa também é utilizada na delimitagdo das
taxas de juros para o comércio.

O mercado financeiro trabalha para o calculo do CDI o ano tendo 252

dias Uteis.

26/out/17 - COPOM - SELIC = 7,50% a.a.

Calculo diario no mercado financeiro para o 100% do CDI diario, para os

proximos 30 dias

Taxa ano para dias Uteis (base 252)

7,40% a.a. =» descapitaliza para dia com base nos 252 du (dias uteis) ano
=0,028374% a.d. (descapitalizacao)

Capitaliza pelos dias uteis nos proximos 30 dias (normalmente 22 dias)
= 0,63% a.m. (esse é o custo do dinheiro para o banco - 0 100% do CDI no
dia
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Capitalizacao Composta

WV Montante
M4 0A

M 2 i

PV Capital inicial

JURO é a remuneracdo pelo capital empregado. E o pagamento pelo favor de

um empréstimo

No pais apds 30 dias utiliza-se o Juro Composto. Na matematica Financeira,

apos 30 dias o Juro Composto é maior que o juro simples.
Em outras economias, o juro composto é utilizado ap6s 1 ano.
Opera¢des de empréstimos de dinheiro, de financiamentos de bens

(imoveis, linha branca,...), utilizam o Juro Composto para o calculo das
prestacdes.
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JURO COMPOSTO

JUROS COMPOSTOS, Acumulados ou Capitalizados, sao os que no fim de
cada periodo, sdo somados ao capital inicial, para produzirem novos juros

no periodo seguinte.

FV = PVX(1 + i)"

sendo :
FV ===> Montante PV ===> Capital inicial

i ==>Taxa efetiva n ==>Prazo da operac¢do; no mesmo periodo da taxa efetiva

TECLAS NA HP 12C:

n => periodo/prazo i => taxa efetiva

PV => Capital inicial/Valor Presente FV => Montante

Exemplo 1: Determinar o montante de R$ 3.000,00 a taxa de 2% a.m., no

fim de 2 anos.

PV =3000 =>» i=2% am =0,02 (efetiva ao més) = n =2 anos = 24 meses

(igual ao periodo da taxa)

RESOLUCAO na HP 12C
3000 ENTER 2i 24n OPMT FV > R$4.825,31

Exemplo 02: Calcular o resgate bruto de uma aplicacdo financeira de R$
10.000,00 a taxa de 10% a.a. em 3 anos. O IR (Imposto de Renda) sobre o
rendimento cobrado é de 20%. Calcular também o valor do resgate liquido

da aplicacdo financeira.
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Exercicio 01: Uma aplicacdo financeira foi realizada em CDB (Certificado de
Deposito Bancario). O valor aplicado foi de R$ 5.400,00 por 30 dias a taxa
de 5,4% a.m. Qual o valor do resgate bruto e do resgate liquido ap6s o IR de

20% sobre o rendimento?
Resp.: R$ 5.691,60 e R$ 5.633,28

Exercicio 02: Calcular o valor de uma aplicagdo se a mesma teve como
resgate bruto o valor de R$ 12.300,00 ap6s 4 meses de aplicacdo e a

taxa de 3,2% a.m.?

Exercicio 03: Qual o valor que deve-se aplicar em um CDB, a taxa de 24,50%

a.a. para que apo6s 8 (oito) anos de aplicacao tenha-se R$ 1.000.000,00?
Resp: R$ 173.238,81

Exercicio 04: Um cliente aplicou em CDB R$ 40.000,00 durante 20 meses e
obteve como resgate bruto o montante de R$ 254.787,20 . Qual foi a taxa

mensal de juros da aplicacao financeira?

Exercicio 05: Um cliente aplicou em CDB R$ 16.785,00 durante 4 meses e
obteve como resgate bruto o montante de R$ 18.100,00. Qual foi a taxa

mensal de juros da aplicacdo financeira?
Resp: 1,90% a.m.

CORRECAO MONETARIA de VALOR

Uma taxa de juro é Pré Fixada quando se conhece a mesma no inicio
da opera¢do e a mesma nao muda durante todo o contrato. Quando se faz
um empréstimo bancario com a taxa pré de 4,5% ao més, a mesma nao

muda até o final do contrato.
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Ja uma taxa Pds Fixada é aquela que ndo se conhece previamente o
valor a pagar, sendo necessario que se conheca o indicar da inflacdo que
consta do cotnrato, para a sua apuracdo. Quando se faz um financiamento
imobilidrio, o indice de correcdo monetaria é a TR. Tem a taxa de juro, por

exemplo 7,85% ao ano, nominal e mais a TR.

Como os indices de inflagdo no pais sao divulgados entre os dias 08 e 10

do més seguinte, utiliza-se sempre o indice do més anterior.

Indicadores de inflacdo (correcdo monetdria) mais usuais no pars:

e IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Amplo / IBGE - indicador

oficial da inflacao no pais;
e INPC -Indice Nacional de Preco ao Consumidor / IBGE;
e IGP-M - Indice Geral de Precos do Mercado / FGV;
o IGP-DI - Indice Geral de Pecos - Disponibilidade Interna / FGV -

e CDI - Certificado de Depdsito Interbancario - utilizado entre bancos e

em opera¢des de empresas com bancos;

e TR - Taxa Referencial / BACEN - - utilizado como correcdo monetaria

dos contartos de financiamento imobiliario;

e CUB - Custo Unitario Basico da Constru¢do / Sinduscon - especifico

para a construcao civil;

e INCC - indice Nacinaol de Custo da Construcdo - especifico para a

construgao civil;

e TLP - Taxa de Longo Prazo / BACEN - utilizado pelo BNDES nos seus
financiamentos.

Exercicio 01: Uma divida de R$ 13.460,00 foi contratada em 01/05/2017
para ser paga em 01/09/2017 com correcao monetaria pelo IGP-M . Os

percentuais do IGP-M, do periodo, foram:
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abr/17 =-0,12%; mai/17 = 0,97%; jun/17 = 0,62%; jul/17 = 0,04%;
ago/17 =0,12%.

Qual o valor corrigido desta divida em 01/09/17?

Exercicio 02: Uma divida de R$ 50.000,00 tem que ser corrigida e no
periodo as taxas de inflagdo foram: 0,35%; 0,29%; 0,44%; 0,24%; 0,56% e

0,33%. Qual o valor corrigido?

RENDAS FINANCEIRAS - FINANCIAMENTOS

Financiamento é uma operacgdo financeira em que a parte financiadora, em geral
uma instituicdo financeira, fornece recursos para outra parte que esta sendo financiada, de
modo que esta possa executar algum investimento especifico previamente acordado. Ao
contrario do empréstimo, os recursos do financiamento precisam necessariamente ser

investidos do modo acordado em contrato.

A financiadora, entdo, pode cobrar ou n&o cobrar juros sobre o valor financiado de
acordo com o valor e o tempo de pagamento. Empresas podem realizar financiamentos para
angariar recursos para novos equipamentos ou realizar uma expans&o enquanto pessoas
fisicas podem realizar financiamentos para comprar iméveis, automéveis, entre outros bens

de grande valor.
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As instituicdes financeiras possuem varias modalidades de
financiamento para pessoas fisicas e juridicas, cada uma com uma

caracteristica que o torna mais adequado a casos especificos.

DEFINICAO DE RENDAS

RENDAS, sdo um conjunto de dois ou mais pagamentos, realiziveis em
épocas distintas, destinados a constituir um capital ou amortizar uma
divida.

TIPOS DE RENDAS: quanto ao Vencimento dos Termos, podem ser:

POSTECIPADAS: (ou Imediatas): quando os pagamentos ocorrem no fim
de cada periodo (ex.: Empréstimos Bancarios ou Vendas a Prazo sem

entrada e com todas as prestac¢des iguais)

Exemplo: Renda imediata de 6 termos mensais 0 1 2 3 4 5 6
de R$ 100,00

100 100 100 100 100 100

ANTECIPADAS: quando os pagamentos ocorrem no inicio de cada periodo
(ex.: Caderneta de Poupanca ou Vendas a Prazo com entrada e as

demais prestacdes iguais)

Exemplo: Renda antecipada de 6 termos mensais 0 1 2 3 4 5
de R$ 100,00 (1+5) e

100 100 100 100 100 100

DIFERIDAS: (ou com Caréncia) quando ha um prazo de caréncia entre
o valor atual e o inicio dos pagamentos. (ex.: Finame de 36 meses com

caréncia de 12 meses e pagamentos semestrais iguais)

Exemplo: Renda de 6 termos mensais de 1
R$ 100,00 com 3 meses de caréncia. 0L 2B
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BALOES: (ou Parcelas Intermediarias/Reforco) quando durante o plano de
pagamento ocorrem valores intermediarios. Descapitalizam-se os mesmos
para o valor presente, e entdo, utilizam-se as Rendas Postecipadas ou as
Antecipadas. (ex.. Compra de Imovel parcelando a entrada em 4

pagamentos anuais e o restante em 120 parcelas mensais)

Exemplo: Renda de 6 termos mensais de 0 1 2 3 4 5 6
R$ 100,00 com 1 baldo de R$ 250,00
no 2°. més e outro baldo de R$ 135,00 J g U Jy U U
no 5°. Més. 100 100 100 100 100 100
U U
250 135

RENDAS POSTECIPADAS ou IMEDIATAS

Quando os pagamentos ocorrem no fim de cada periodo.

Féormulas

@+iy-1 @a+i)y-1
Valor Atual:A__ = PMT x Montante: S = PMT x
i

nli ix(L+i)n n i

Exemplo 01: Qual o valor das prestacbes mensais iguais, na compra de
uma TV que a vista tem o preco de R$ 545,00, sendo o financiamento

em 6 meses, sem entrada e com a taxa de juros de 4,50% a.m.?

RESOLUCAO na HP 12C
545 CHS PV 4.50i 6n OFV PMT gEND > R$ 15,66
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Exercicio 01: Qual o valor das presta¢gdes mensais iguais de um
empréstimo bancario de R$ 5.800,00, sendo o mesmo pago em 10
prestacdes e com o 1° vencimento 30 dias apdés a negociacdao e

com a taxa de juros de 3,60% a.m.?

Exercicio 02: Uma mercadoria foi comprada com 10 pagamentos mensais e
iguais de R$ 80,00 cada uma, sem entrada (renda postecipada), a taxa de

5% a.m. Qual era o valor a vista da mercadoria?

Exercicio 03: Uma geladeira que tem seu pre¢o a vista igual a R$ 700,00
é vendida em 5 prestacfes mensais, iguais de R$ 156,92 cada uma, sem

entrada. Qual é a taxa de juros cobrada pela loja nesta venda?

Exercicio 04: Um maquina de lavar roupas que tem seu pre¢o a vista igual
a R$ 899,99 é vendida com prestacdes mensais iguais de R$ 104,43
cada uma, sem entrada e com taxa de juros mensais de 55% a.m. Em

quantas presta¢des mensais foi feita a venda?
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RENDAS ANTECIPADAS

Quando os pagamentos ocorrem no inicio de cada periodo.

Formulas

_ 1+i)y* -1 _ @a+i)y-1
Valor Atual: A = PMT X[14 ---moommmmmmomemeeee- ] Montante: S__ = PMT X (1+i) X ----m---mmmmmmmmmm
nii ix(@L+i)yt nli i

Exemplo 01: Uma loja esta vendendo um fogdo a gas pelo preco a vista
de R$ 355,00 ou em (1 +4) pagamentos mensais iguais de R$ 79,99 cada

uma. Qual a taxa de juros mensais cobrada pela loja na venda?

355

I

Ooeelicc2einBod (1 +4)
U U U U U
79,909

RESOLUCAO na HP 12C
355 CHS PV 79.99PMT 5n OFV i gBEG = 6,34% am

Exercicio 01: Um cliente compra 4 camisas que custam a vista R$ 135,68
ou em 6 (seis) pagamentos mensais iguais, sendo a 1% paga no ato da
compra. A taxa de juros cobrada pela loja é de 4,75% a.m. Qual o valor

das presta¢des mensais?

Exercicio 02: Um DVD foi comprado em 10 pagamentos mensais e iguais
de R$ 59,99 cada um, sem entrada, a taxa de 3,70% a.m. Qual era o valor

a vista do DVD?
Resp.: R$ 493,92

Exercicio 03: Um veiculo novo que tem seu preco a vista de R$ 18.300,00 é
vendido pelo seguinte plano pela concessionadria: entrada de 20% + 24
prestacdes mensais com a taxa de juros de 2,15% a.m. Qual o valor das

prestacdes mensais iguais?
Resp.: R$ 787,25
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Exercicio 04: Uma divida de R$ 602,82 esta sendo renegociada com um
Banco que apresentou a seguinte proposta: pagamento em 3 parcelas
mensais de R$ 203,93 ou 6 de R$ 104,25 ou 12 de R$ 55,32. Qual a taxa de
juros mensais cobrada pelo Banco nesta renegociacdo para os planos

apresenta.
Resp: 0,74% a.m.; 1,07% a.m. e 1,51% a.m.

RENDAS COM CARENCIA ou DIFERIDAS

Quando ha um prazo de caréncia entre o valor atual e o inicio dos
pagamentos.
Atualiza-se inicialmente o valor e depois desenvolve-se o plano de

financiamento.

Exemplo 01: Uma empresa fez um empréstimo bancério de R$ 23.000,00
com as seguintes condicbes: caréncia de 3 meses e depois 12
pagamentos mensais. Sendo a taxa de juros do

empréstimo igual a 3,10% a.m., qual é o valor das 12 prestacdes?

23.000 PV,
f f

n 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
0uii e 2B

RESOLUCAO na HP 12C
23000 CHS PV 3.10i 3n OPMT FV =2 R$ 25.205,99
CHSPV 12n OFV gBEG PMT 2> R$ 2.470,79

Exercicio 01: Um empréstimo de R$ 300.000,00 foi contratado com as
seguintes condic¢des:

>> caréncia de 1 ano;

>> na caréncia, pagamento de juros trimestrais;

>> a partir do 13%. més, 24 pagamentos mensais;

>> juros de toda a operacdo: TJLP =9,75% a . a .;
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>> 3) qual é o valor dos pagamentos trimestrais de juros
durante a caréncia?

>> b) qual é o valor das 24 presta¢des apos a caréncia?

Resposta: R$ 13.648,57 (valor de cada presta¢cdo mensal)

RENDAS COM BALOES ou INTERMEDIARIAS ou
REFORCOS

Quando durante o plano de pagamento ocorrerem valores
intermediarios, calculamos os mesmos para o valor presente, e entdo,

utilizamos as Rendas Postecipadas.

Baldo (Parcela Intermediaria/Reforco/Aporte/Poupanca) nada mais é
que a Entrada ndo paga no momento da compra e parcelada em 1 ou mais

vezes para ser paga, além do valor normal da prestacao.

Exemplo 01: Um apartamento cujo valor a vista é R$ 85.000,00 esta sendo
financiado com as seguintes

condicdes:

>> juros mensais de 1,50% a.m.;

>> reforco de R$ 3.500,00 quando da entrega das chaves, 6
meses depois da compra e 12 meses depois da compra mais um reforco
de R$ 6.800,00;

>> financiamento em 60 pagamentos mensais;

>> qual é o valor das 60 prestacGes mensais iguais?

85.(T)TOO
0........ Lo 2. 3 4. 5. 6........ T 8. 9. 10........ 1. 1200 59........ 60
L L U U U U U
PMT =2
U U
3.500 (Baldo) 6.800 (Balédo)
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=> calculo do Valor Presente dos Refor¢os:

RESOLUCAO na HP 12C
3500 CHSFV 1.5i 6n O0PMT PV = R$3.200,90
6800 CHSFV 1.5i 12n OPMT PV = R$5.687,43

=> total dos refor¢os = Entrada que nao foi paga e financiada a parte:
RESOLUCAO na HP 12C
=3200,90 ENTER 5687,43 + 2 R$ 8.888,33

=> valor do financiamento = valor do imovel - reforcos:

RESOLUCAO na HP 12C
=85000 ENTER 8888,33 - =2 R$76.111,67

=>» calculo das 60 prestacfes mensais apds a caréncia:

RESOLUCAO na HP 12C
76111.67 CHSPV 15i 60n OFV gEND PMT = R$1.932,74

Consideracodes: Na venda de uma mercadoria, temos duas partes:

- Entrada

- Financiamento
A ENTRADA quando ndo é paga no momento do negocio, é financiada
para ser paga depois junto com uma das prestaces; isto corresponde ao
BALAO ou REFORCO ou PARCELA INTERMEDIARIA.,
O FINANCIAMENTO corresponde as Prestacbes que serdao pagas

- regularmente.

Exercicio 01: Qual é o valor da prestacdao mensal relativa a um empréstimo
de R$400.000,00 a taxa de 4% a.m., com 3 parcelas intermediarias de
R$ 60.000,00, R$ 80.000,00 e R$ 70.000,00 cada uma?

www.secoviunihab.com.br




Mais um servico
com a qualidade

2

Universidade Livre do Mercado ss EC%VI-PRH
e Condominios.

Imobilidrio e Condominial

As parcelas intermedidrias vencem em 60, 90 e 180 dias,
respectivamente, e o empréstimo sera pago em 10 prestacbes iguais.
Resp.: Prestacdes = R$ 26.887,89 cada uma.

Exercicio 02: Uma empresa financiou a compra de um imovel nas seguintes
condicdes:
>> 9 pagamentos mensais de R$ 2.580,00 cada um
>> 3 baldes com vencimentos para 90, 150 e 180 dias apods
0 negdcio, respectivamente
de R$ 4.500,00, R$ 5.670,00 e R$ 9.700,00
>> taxa de juros = 3,46% a.m.

>> qual era o valor a vista do imdvel?
Resp.: Valor a vista = R$ 36.420,03

INDICES/COEFICIENTES/FATORES

Sdo valores utilizados na pratica para serem multiplicados pelo valor

da mercadoria que se quer comprar.

Exemplo 01: Ao pedirmos a um vendedor de uma loja de
eletrodomésticos, qual o valor da prestacdo mensal na compra de um
aparelho de som que tem seu preco a vista de R$ 399,00 e que
queremos financiar em 6 pagamentos sem entrada, observamos que o
mesmo faz uso de uma tabela que normalmente estd no verso da sua

calculadora.

Obs.: Na realidade estd utilizando um célculo previamente executado por alguém
e que facilita a venda do vendedor, sem haver necessidade de que ele saiba

Matemadtica Financeira.

Temos que entender o que foi feito e o que sdo os valores que estdo nesta

tabela que o vendedor utiliza.
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No exemplo acima: Queremos saber para um a mercadoria de R$
399,00, financiada em 6 parcelas mensais iguais, e com uma taxa de
juros de 4,5% a.m., por exemplo, qual o valor do indice para entregar ao
vendedor para que ele apenas multiplicando o valor da mercadoria por

este indice efetue a venda com a taxa de 4,5% de juros mensais.

OBS.: normalmente os indices sdo utilizados com 6 a 8 casas decimais; nunca

menos que 4 casas decimars.

= célculo do INDICE/COEFICIENTE/FATOR

RESOLUCAO na HP 12C
1CHSPV 450i 6n OFV PMT gEND 2 0,193878

= R$ (valor da prestacao mensal para cada R$ 1,00 de mercadoria

comprada)

=> calculo do Valor das Presta¢des no exemplo acima:

RESOLUCAO na HP 12C
0,193878 * 399 = R$ 77,36

Exercicio 01: Sendo a taxa de juros de 3,25% a.m. e o prazo em 12

pagamentos mensais iguais e sem entrada, qual o indice?

Exercicio 02: Sendo o indice 0,09644127 para vendas em (1 + 11) vezes

mensais iguais, encontrar a taxa de juros.
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Exercicio 03: Um Banco tem o indice 0,12489489 para financiamentos em
10 vezes mensais iguais e sem entrada. Qual é a taxa de juros cobrada pelo

banco neste financiamento?
Resp.: 4,26% a.m.

Exercicio 04: Uma loja tem o indice 0,136424 para vendas a prazo em (1+7)

vezes mensais iguais. Qual é a taxa de juro cobrada pela loja nestas vendas?
Resp.: 2,58% a.m.

Exercicio 05: Uma concessionaria de veiculos tem o indice 0,059823 para
vendas em (1 + 23) vezes mensais iguais. Qual é a taxa de juros cobrada

pela concessionaria nas vendas?
Resp.: 3,44% a.m.
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PLANOS DE AMORTIZACOES - PAGAMENTOS

TABELA PRICE

N. Parcelas Juros Amortizacdo | Pagamento Saldo Devedor
0 — — — RS 20.000,00
1 RS 200,00 | RS 3.250,97 | RS 3.450,97 @ RS 16.749,03
2 RS 167,49 | RS 3.283,48 | RS 3.450,97 | RS 13.465,56
3 RS 134,66 | RS 3.316,31 | RS 3.450,97 | RS 10.149,24
4 R$ 101,49 | RS 3.349,47 | R$ 3.450,97 | RS$ 6.799,77
5 RS 68,00 | R$3.382,97  RS$3.450,97 | RS 3.416,80
6 RS 34,17 | RS 3.416,80 | RS 3.450,97 RS 0,00

- TOTAL | RS 705,80 RS 20.705,80 |
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Como vimos no modulo anterior, Financiamento é uma operac¢do
financeira em que a parte financiadora, em geral uma instituicdo financeira,
fornece recursos para outra parte que esta sendo financiada, de modo que
esta possa  executar algum investimento especifico  previamente
acordado. Ao contrdrio do empréstimo, os recursos do financiamento

precisam necessariamente ser investidos do modo acordado em contrato.

Os planos de amortizacao fazem o detalhamento dos financiamentos
e 0s modelos mais usuais no pais sao a Tabela Price e o SAC - Sistema de

Amortizagdo Constante.

A Tabela Price tem como caracteristica principal, que o valor das
parcelas é constante quando for elaborada com uma taxa pré fixada.

Ja o sistema SAC tem como caracteristica principal, o valor constante

das amortizacdes.

Também apresenta-se a Tabela Price e o SAC com a correcdo

monetaria, que no caso dos financiamentos imobiliarios é pela TR.
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DEFINICAO DE AMORTIZACAO

E o processo mediante o qual se extingue gradualmente uma divida,
por meio de uma série de pagamentos periodicos. Cada pagamento, inclui

0s juros vencidos e uma parte referente a amortiza¢do da divida.

PLANOS DE AMORTIZACOES

TABELA PRICE ou SISTEMA FRANCES ou SISTEMA DE PRESTACOES IGUAIS

O plano de amortizacdo de dividas que é mais aplicada na pratica é,
inegavelmente o de prestacGes constantes.
O financiamento é pago em prestacdes iguais a cada periodo, cada
uma sendo subdividida em duas partes:
>>Qs juros do periodo sdo calculados sobre o saldo no inicio do periodo;
>> A amortizacdo do principal é obtida pela diferenca entre o valor

da prestacdo e o valor de juros do periodo.

As prestacOes sdo iguais entre si e calculadas de tal modo que uma

parte paga os juros e a outra o principal.

A divida fica completamente paga na ultima prestacao.

(2 +i) -1 ix(1+i)"
PV = PMTx PMT = PV x
ix(1+i)" (2 +i)y -1

Sendo: PMT = Prestagdo e PV =Valor Presente

OBS.: Sistema PRICE é um caso particular do Sistema Francés de
Amortizagdo. O cdlculo das prestacbes é realizado usando-se a taxa
proporcional ao periodo a que se refere a prestagao, calculada a partir da
taxa nominal.

Ex.. 12% a.a. com prestacbes mensais - toma-se 12%a.a. capitalizacdo

mensal = 1% a.m.
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Exemplo 01: Um cliente emprestou R$ 1.000,00 por 5 meses, a taxa de
5% a.m. pela Tabela Price.

Desenvolver a tabela do plano de Financiamento.

P
r Saldo Juros Saldo Total Juros Amortizagao
a Inicio do Final do do do
z Periodo Periodo Periodo Pagamento Periodo Periodo
o]
1 1.000,00 50,00 1.050,00 230,97 50,00 180,97
2 819,03 40,95 859,98 230,97 40,95 190,02
3 629,03 31,45 660,46 230,97 31,45 199,52
4 429,49 21,47 450,96 230,97 21,47 209,50
5 219,99 11,00 231,00 230,97 11,00 219,97

A Prestacdo (PMT) obtém-se como nas Rendas Postecipadas.

RESOLUCAO na HP 12C

1000 CHSPV 5i 5n OFV gEND PMT
1 f AMORT

X><y

RCL PV

Exercicio 01: Um apartamento de valor igual a R$ 78.500,00 foi financiado
pelo SFH em 15 anos e pela Tabela Price, com as prestacbes mensais e com
uma taxa de juro de 1,00% a.m., ocorrendo o 1°. pagamento, 30 dias apoés a
compra.

>>> Qual o valor das presta¢des mensais?

>>> Qual o total de juros pagos no financiamento?
Resp.: R$ 942,13 e R$ 91.084,31
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Exercicio 02: Uma empresa comprou uma maquina de valor igual a R$

17.450,00 financiada pela Tabela Price, em 4 meses e com uma taxa de juro

de 2,50% a.m., sendo o pagamento da 1% prestacao, 30 dias apds a compra.
>>> Qual o valor das presta¢cdes mensais?

>>> Qual o total de juros pagos no financiamento?
Resp.: R$ 4.638,52 e R$ 1.104,08

SISTEMA FRANCES/TABELA PRICE COM AHP 12 C

A HP 12-C permite o calculo das partes dos seus pagamentos
referentes ao principal e aos juros, bem como do saldo devedor do seu

empréstimo, ap6s um ou mais pagamentos.
Sequéncia para os calculos:

a)f FIN b) g END ou g BEG ¢) CHS PV d) n e) i f) 0 FV
g) PMT

h) n'" f AMORT para apresentar a parte dos pagamentos referente aos juros dos periodos
que se queira

i) x><y paraapresentar a parte dos pagamentos referente ao principal

j) para apresentar o Saldo Devedor restante: RCL PV

EXEMPLO da pagina 03: desenvolvimento da planilha com a Calculadora
HP 12C

Desenvolver a planilha do plano de Financiamento, de acordo com as

condicoes:

- Principal financiado: R$ 1.000; - Prazo do financiamento: 5 trimestres;
- Taxa de juros: 5% ao trimestre; - Regime de juros: compostos;

Na Calculadora HP 12C:

f CLX b) g END ¢) CHS 1000 d)5 e) 5 f) 0 IV g) PMT===> 230,97

1 f AMORT = 50,00 (juros do 1o. periodo)
x><y ===>180,97 (amortiza¢do do principal no 10. periodo)
RCL PV ===> -819,03 ( Saldo Devedor restante ap6s o 10. pagamento)

1 f AMORT = 40,95 (juros do 20. periodo)
x><y ===>190,02 (amortizacdo do principal no 20. periodo)
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RCL PV ===> -629,01 ( Saldo Devedor restante apds o 20. pagamento)

1 f AMORT = 31,45 (juros do 3o. periodo)
x><y ===>199,52 (amortiza¢do do principal no 3o. periodo)

RCL PV ===> - 429,49 ( Saldo Devedor restante apds o 30. pagamento)

1 f AMORT = 21,47 (juros do 4o. periodo)
x><y ===>209,50 (amortiza¢do do principal no 4o0. periodo)

RCL PV ===> -219,99 ( Saldo Devedor restante apds o0 40. pagamento)

1 f AMORT = 11,00 (juros do 50. periodo)
x><y ===>219,97 (amortiza¢do do principal no 50. periodo)

RCL PV ===> - 0,02 ( Saldo Devedor restante ap6s o 50. pagamento)

= CASO QUISERMOS SABER O ACUMULADO DOS 2 PRIMEIROS
PERIODOS:

f CLX b) g END c) CHS 1000 d)5 e) 5 f) 0 Fv
g) PMT ===> 230,97

2 f AMORT = 90,95 (juros dos 2 primeiros periodos)
x> <y ==>370,99 (amortizacdo do principal no 2 primeiros pagamentos)

RCL PV ===> -629,01 ( Saldo Devedor restante apds o 2 primeiros pagamentos)

= CASO QUISERMOS SABER O ACUMULADO DOS 3 PRIMEIROS
PERIODOS:

f CLX b) g END c) CHS 1000 d)5 e) 5 f)y 0 FV
g) PMT ===> 230,97

h)n'=3 ==>3f AMORT = 122,40 (juros dos 3 primeiros periodos)
i) x><y ==>570,51 (amortizacdo do principal nos 3 primeiros pagamentos)

j)  RCL PV ===> -429,49 ( Saldo Devedor restante apds o 30. pagamento)

TABELA PRICE com Correcdao Monetaria

Vamos partir do exemplo da Tabela Price desenvolvido nas paginas

anteriores, onde o valor constante das parcelas é igual a 230,97.
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Vamos utilizar os indices da TR de novembro/2016 a mar¢o/2017 quando os

indices foram respectivamente:

Nov/16 = 0,1428%
Dez/16 = 0,1849%
Jan/17 = 0,1700%
Fev/17 = 0,0302%
Mar/17 = 0,1519%

Correcdo Monetaria das parcelas, utilizando a HP 12C:

12. parcela: 230,97 ENTER 0.1428% + = 231,30

2% parcela: 230,97 ENTER 0.1428% + 0.1849% + = 231,73

32 parcela: 230,97 ENTER 0.1428% + 0.1849% + 0.1700% + =» 232,12

42, parcela: 230,97 ENTER 0.1428% + 0.1849% + 0.1700% + 0,0302% + =» 232,19

5% parcela: 230,97 ENTER 0.1428% + 0.1849% + 0.1700% + 0,0302% + 0.1519% +
= 232,54

Observacdo: corretamente se aplicam todas as infla¢des, a partir da data do

financiamento as parcelas;

... assim, no 1°. més, uma inflacdo;
No 2°. més, duas infla¢bes;
No 3°. més, trés inflacdes;
No 4°. més, quatro inflagdes;
No 5°. més, cinco inflacdes;
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SISTEMA DE AMORTIZACOES CONSTANTES - SISTEMA SAC

Este método é muito utilizado pelo Sistema Financeiro da Habita¢do
(SFH), para efeito de empréstimos habitacionais.
O financiamento é pago em prestacdes uniformemente decrescentes,

cada uma sendo subdividida em duas partes:
- Os juros do periodo sao calculados sobre o saldo no inicio do periodo;

- A amortiza¢do do principal é calculada pela divisdo do principal pelo
nuamero total de prestacdes; consequentemente as quotas de amortizacao

sao todas iguais.

Exemplo 01: Um cliente emprestou R$ 1.000,00 por 5 meses, a taxa de
5% a.m. pelo Sistema SAC.
Desenvolver a tabela do plano de Financiamento.

P
r Saldo Juros Saldo Total Juros Amortizacédo
a Inicio do Final do do do

z Periodo Periodo Periodo Pagamento Periodo Periodo

0

1 1.000,00 50,00 1.050,00 250,00 50,00 200,00

2 800,00 40,00 840,00 240,00 40,00 200,00

3 600,00 30,00 630,00 230,00 30,00 200,00

4 400,00 20,00 420,00 220,00 20,00 200,00

5 200,00 10,00 210,00 210,00 10,00 200,00

Obtém-se o Valor Constante da Amortizacdo, dividindo-se a divida pelo

namero de parcelas.

RESOLUCAO NO EXCEL:

= Amortiza¢Bes: =1000/5 = R$ 200,00 (todas iguais)
= Juros no 1°. més: = 1000 * 5% = R$ 50,00
=> Valor da 1° Presta¢do: =200 + 50 =2 R$ 250,00
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=>» Saldo Devedor apés a 1°. Prestacdo: = 1000 - 200 =2 R$ 50,00 (Juro)

e assim sucessivamente ...

Sistema SAC com Correcao Monetaria

Vamos partir do exemplo do Sistema SAC desenvolvido nas paginas
anteriores, onde o valor das parcelas é: 250,00; 240,00; 230,00; 220,00 e
210,00.

Vamos utilizar os indices da TR de novembro/2016 a margo/2017 quando os

indices foram respectivamente:

Nov/16 = 0,1428%
Dez/16 =0,1849%
Jan/17 =0,1700%
Fev/17 = 0,0302%
Mar/17 = 0,1519%

Correcdo Monetaria das parcelas, utilizando a HP 12C:

12. parcela: 250,00 ENTER 0.1428% + = 250,36

2% parcela: 240,00 ENTER 0.1428% + 0.1849% + =» 240,79

32 parcela: 230,00 ENTER 0.1428% + 0.1849% + 0.1700% + =» 231,15

4%, parcela: 220,00 ENTER 0.1428% + 0.1849% + 0.1700% + 0,0302% + =>» 221,16

5% parcela: 210,00 ENTER 0.1428% + 0.1849% + 0.1700% + 0,0302% + 0.1519% +
= 211,43
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Observacdo: corretamente se aplicam todas as infla¢bes, a partir da data do

financiamento as parcelas;

... assim, no 1°. més, uma infla¢ao;

No 2°. més, duas inflacdes;

No 3°
No 4°
No 5°

. més, trés inflacdes;
. més, quatro inflagdes;

. més, cinco inflagdes;
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